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Likviditetssituationen

Enrad befinner sig i en tillvaxtfas som i takt med férséljningsékningen binder allt mer kapital i kompo-
nentlager, tillverkningen och kundfordringar. For att l6sa kapitalbindningsproblematiken har bolaget en
checkrakningskredit, vid arsskiftet fanns ca 700 Tkr i outnyttjad checkkredit. Darutéver tilldmpas faktu-
rabeldning via huvuddgaren Weland Stal AB som vid arsskiftet uppgick till 556 Tkr.

Sammanfattning av rapportperioden 1 oktober — 31 december 2018

¢ Nettoomsattningen for fjarde kvartalet uppgick till 2 856 (1 374) Tkr

e Resultat efter finansiella poster uppgick till =2 960 (-1 473) Tkr

e Resultatet i fjdrde kvartalet ar belastat med en avskrivning av utvecklingsutgifter pa 1 Mkr
¢ Periodens resultat per aktie uppgick till 0,43 (-0,28) kr.

| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar

Sammanfattning av rapportperioden 1 januari — 31 december 2018

* Nettoomsaéttningen for rakenskapsaret uppgick till 7 366 (6 486) Tkr
e Resultat efter finansiella poster uppgick till -7 988 (-4 727) Tkr

e Summa eget kapital vid periodens slut uppgick till 9 997 (12 534) Tkr
¢ Periodens resultat per aktie uppgick till -1,15 (-0,91) kr

e Soliditeten uppgick till 64 % (78 %)

| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar

Vasentliga handelser under 2018

e Order fran Goteborgs stad, 0,9 Mkr.

¢ Avveckling av VVS-verksamhet helt genomford.

¢ Ansdkan till Horizon 2020.

e Order fran Teknisk Fastighetsservice, 0,4 Mkr.

e Svenska kyl- och varmepumpféreningen far avslag pa sin ansékan om undantag fran
f-gasforordningen.

e Order fran Uppsala landsting, 1 Mkr.

e Svensk Kylnorm slépps. Innehaller tekniska krav och sékerhetsanvisningar for kyl och
varmepumpsystem med brannbara kéldmedier.

e Order fran ABK, 0,4 Mkr.

e Order fran Boras Energiror, 0,5 Mkr.

e Order fran Uppsala Landsting, Akademiska sjukhuset, 0,5 Mkr.

e Samlingsorder fran ABK, 1,2 Mkr.

e Order fran Teknisk fastighetsservice, 0,2 Mkr.

¢ Ny ansékan till Horizon 2020.

¢ Fulltecknad nyemission om 5,9 Mkr, styrelsen bevakar och arbetar fortsatt med verksamhetens
kapitalférsérjning.



¢ Enrad borjar med egen direktférsaljning och slutar erbjuda Refrico exklusivitet vad galler kylaggregat
pa den svenska marknaden.

e Samlingsorder fran ABK, 1,5 Mkr.

e Samlingsorder fran ABK, 2 Mkr.

Vasentliga hdndelser efter periodens utgang

¢ Ulf Herder och Mats Jernsand valjs in som nya styrelseledaméter. Carl-Johan Ahl och Frank Hallberg
lamnar styrelsen.
e Samlingsorder fran ABK, 0,7 Mkr.

VD-kommentar

Kéra aktiedgare,

2018 har varit ett intensivt och tufft ar for Enrad. Samtidigt som vi satsat for fullt pa aggregatférsaljning-
en sa har vi avvecklat var VVS-verksamhet och entreprenadverksamhet. Férséljningen 6kade markant
jamfort med foregaende ar vad galler aggregattillverkningen, ifran 2,3 Mkr till 6,8 Mkr.

Under 2018 uppvisade marknaden ett allt starkare behov av f-gasfria energilésningar. Klimatdiskus-
sionen intensifierades 6ver hela varlden. Det skedde samtidigt som priserna pa f-gaser fortsatt halla
hoga nivaer och Naturvardsverket gav avslag pa branschféreningen SKVP:s ansékan om undantag fran
f-gasférordningen. Det handlar inte langre om en potentiell omstallning i branschen. Omstéllningen ar
ett faktum. Mycket har med andra ord pekat at ratt hall under fjolaret och vi pa Enrad tror att 2019 kom-
mer att fortsatta pa liknande vis. De manga ordrar som kom in under slutet av 2018 var en tydlig indika-
tion pa vart vi ar pa vag. Vi hade 4,3 Mkr i order under januari som ska levereras under Q1.

Manga av dessa ordrar kom fran var norska samarbetspartner ABK. Ett fruktbart samarbete som Enrad
ser fram emot att behalla under lang tid. Norrméannen har visat att de tar klimatutmaningarna pa allvar
och vara energilosningar har installerats pa en rad projekt 6ver hela vart grannland. Norrméannen &r
langt fram i sitt miljoarbete och var uppfattning ar att Svenska foretag inte ar langt efter, &ven om om-
stallning gar nagot langsammare.

Var okande orderingang har ocksa skapat ett hogre tryck pa produktionen vilket inneburit en del for-
seningar. Det i kombination med bemanningsproblem och langvariga sjukdomar hos medarbetare har
inneburit en anstrangd situation fér mig och mina kollegor. Vi ar en slimmad och liten organisation som
fatt arbeta hart for att leverera. Men tack vare de effektiviseringar som skett under aret sa har vi lyckats
hantera situationen pa basta sétt.

Bolaget tyngdes under varen 2018 ekonomiskt av avvecklingen av VVS-verksamheten. Under hésten har
vi genomfort en entreprenad med ett pilotprojekt for luftvarmepumpar. Denna har ocksa belastat bade
resurser och ekonomi da ingen egen entreprenadverksamhet funnits kvar i bolaget. Bolaget har efter ny
beddmning pabérjat avskrivningar pa utvecklingsutgifterna for befintlig teknik da forsaljningen tagit fart.
Tillsammans slar avvecklingen och avskrivningar hart mot bruttomarginalen och resultatet 2018.



2019 kanns lite som en nystart for det har tagit lang tid att verkstalla och fa stdda undan beslut som
ligger langt tillbaka i tid och som samtidigt paverkat oss negativt t.ex. bruttomarginalen. 2019 kommer
frdmst handla om att implementera vart nya styr & regler och effektivisera var produktion for att kunna
mota det 6kade intresset for vara energilésningar.

Min uppfattning &r att Enrad har ett spdnnande ar framfér sig med mycket goda majligheter!

Andreas Backang
Verkstallande direktor

Aktien

Handelsplats  Spotlight Stock Market (spotlightstockmarket.com)
Noteringsdag 24 juli 2017

Kortnamn Enrad
ISIN-kod SE0009994858
Handelspost 1 aktie
Kvotvarde 0.50 kr

Antal aktier 6 951 467

Principer fér periodrapportens upprattande

Rapporten har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen och med tilldmpning av Bokféringsnamn-
dens allmé&nna rad om arsredovisning och koncernredovisning BFNAR 2012:1 (K3). Fér immateriella
tillgangar har aktiveringsmodellen i det allménna radet tilldmpats. Bolagets tillgangar och skulder upp-

tas till anskaffningsvéardet respektive nominellt varde om ej annat framgar. Principerna &r oférandrade
jamfort mot foregaende ar.

Granskning av revisor

Denna bokslutskommuniké har ej varit féremal fér granskning av Bolagets revisor.

Utdelning

Styrelsen foreslar att ingen utdelning utgar for rakenskapsaret 2018



Kommande finansiella rapporter
2019-04-26  Delarsbokslut Q1
2019-08-23  Delarsbokslut Q2

2019-10-25 Delarsbokslut Q3
2020-02-28 Bokslutskommuniké 2019

Arstamma

Arstamma kommer att hallas i Boras den 9 maj 2019

Arsredovisning

Arsredovisning kommer att finnas tillgénglig senast tre veckor fore arsstimman.

Avldmnande av delarsrapport

Boras den 25 februari 2019

A ){
Andreas Backang
Verkstallande direktor

Jakob Granstrém Mats Jernsand Peter Tunstad Johansson ULf Herder
Styrelseordférande Styrelseledamot Styrelseledamot Styrelseledamot



Resultatrakningar

Alla belopp i tusentals kronor 2018-10-01/ 2017-10-01/ 2018-01-01/ 2017-01-01/
2018-12-31 2017-12-31 2018-12-31 2017-12-31
3 man 3 man 12 man 12 man
Nettoomsattning 2 856 1374 7 366 6 486
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter -2 626 -823 -6 925 -4 360
Ovriga externa kostnader -1 086 -733 -3 492 -2 988
Personalkostnader -1 002 -1 045 -3 491 -2 872
Avskrivningar -1 053 -218 -1322 -361
Nedskrivningar av omsattningstillgangar 0 0 -0 -460
Rorelseresultat -2 911 -1 445 -7 864 -4 555
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande poster 0 0 0 0
Rantekostnader och liknande poster -49 -28 -124 -172
Resultat efter finansiella poster -2 960 -1 473 -7 988 -4 727
Skatt 0 0 0 0
Periodens resultat -2 960 -1 473 -7 988 -4 727



Balansrakningar
Alla belopp i tusentals kronor
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknade arbeten

Materiella anlaggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar
Omsattningstillgangar

Varulager
Ravaror och fornddenheter

Kortfristiga fordringar
Kundfordringar

Aktuell skattefordran
Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsattningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2018-12-31 2017-12-31
9515 8 501
280 281
83 1157

114 90
477 1528

9 992 10 029
2375 1684
2 865 787
0 12

47 172
259 196
3171 1167
0 3211

5 546 6 062
15 538 16 091



Balansrakningar

Alla belopp i tusentals kronor 2018-12-31 2017-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 3476 2607
Fond for utvecklingsutgifter 1 301 0
4777 2 607
Fritt eget kapital
Overkursfond 4 582 23 645
Balanserat resultat 8 626 -8 991
Periodens resultat -7 988 -4 727
5220 9 927
Summa eget kapital 9 997 12 534
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 1847 2228
1847 2228
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 304 0
Ovriga skulder till kreditinstitut 304 135
Leverantorsskulder 1585 656
Aktuell skatteskuld 6 0
Ovriga kortfristiga skulder 682 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 813 425
3694 1329
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15538 16 091
Férandringar i eget kapital
Aktiekapital Fond for Overkurs- Balanserat Periodens Summa
utvecklings- fond resultat resultat eget kapital
utgifter
Eget kapital 2017-12-31 2607 0 23 645 -8 991 4727 12534
Disposition enl beslut pa arsstdmma -23 645 18918 4727 0
Fond for utvecklingsutgifter
Retroaktiv tillampning 2394 -2 394 0
Arets forandring -1 093 1093 0
Nyemission 869 4582 0
Periodens resultat -7 988 -7 988
Eget kapital 2018-12-31 3476 1301 4 582 8 626 -7 988 9 997



Kassaflodesanalys

Alla belopp i tusentals kronor

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar av rérelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager
Okning(-)/Minskning(+) av kundfordringar
Okning(-)/Minskning(+) av fordringar
Okning(+)/Minskning(-) av leverantérsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Forvarv av byggnader pa annans fastighet

Forvarv av maskiner och andra tekniska anlaggningar
Forvarv av inventarier, verktyg och installationer
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Arets nyemission

Emissionskostnader

Andring av kortfristiga finansiella skulder
Amortering langfristiga lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

2018-01-01
2018-12-31

-7 864
1322
-124
18

-6 648

-691
-2 078
63
929
958

-7 467

5909
-460
473
-381
5 541

-3 211
3211

2017-01-01
2017-12-31

-4 555
361
-172

-4 366

-676
-305
560
-654
278
-5 163

-781

-801

-1 582

11 220

-847

-524
9762

3017
194

3 211
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