Delarsrapport

JANUARI - SEPTEMBER 2026




Sammanfattning av koncernen rapportperioden
1 juli — 30 september 2026

» Nettoomséattningen for tredje kvartalet uppgick till 12 914 (12 575) Tkr
» Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -562 (-311) Tkr
» Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -1 371 (-1 422) Tkr

= Periodens resultat per aktie uppgick till -0,05 (-0,05) kr
| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar

Sammanfattning av moderbolaget rapportperioden
1 juli - 30 september 2026

» Nettoomséattningen for tredje kvartalet uppgick till 10 963 (12 471) Tkr
« Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -15 (642) Tkr
« Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -724 (-424) Tkr

= Periodens resultat per aktie uppgick till -0,03 (-0,02) kr
| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar

Sammanfattning av koncernen rapportperioden
1 januari — 30 september 2026

» Nettoomsattningen for de férsta nio manaderna uppgick till 31 240 (44 022) Tkr

« Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -9 469 (-1 788) Tkr

» Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -11 647 (-4 979) Tkr
» Summa eget kapital vid periodens slut uppgick till 29 592 (44 227) Tkr

= Periodens resultat per aktie uppgick till -0,43 (-0,18) kr

» Soliditeten uppgick till 49% (77%)
| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar

Sammanfattning av moderbolaget rapportperioden
1 januari — 30 september 2026

» Nettoomsattningen for de férsta nio manaderna uppgick till 27 363 (41 175) Tkr

» Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -6 286 (996) Tkr

» Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och finansiella poster uppgick till -8 190 (-2 063) Tkr
» Summa eget kapital vid periodens slut uppgick till 36 109 (47 389) Tkr

= Periodens resultat per aktie uppgick till -0,30 (-0,08) kr

= Soliditeten uppgick till 56% (82%)
| parentes ovan beskrivs motsvarande period féregaende ar



Vasentliga handelser under perioden

- ES Energy Save och Enrad inleder teknikpartnerskap inom propanvarmepumpar for industrier och
kommersiella fastigheter.

» Enrad BV stéarker sin kommersiella position i Nederlanderna tillsammans med sin strategiska
partner OSH.

Vasentliga handelser efter periodens utgang

» Inga vasentliga handelser

Likviditetssituationen koncernen

Vid utgangen av kvartal 3 uppgar fortsatt kapital bundet i lager och kundfordringar till ca 40 MSEK. Kassa vid
kvartalets slut uppgick till ca 5 MSEK. Overenskommelse har traffats med Weland Stal AB att belana
kundfakturor och materiallager for att sakra rorelsekapital. Vid utgangen av kvartal 3 har materiallagret
belanats med 20 MSEK. Mdjligheten till belaning ar fortsatt maojlig. Styrelsen foljer och analyserar
kapitalbehovet I6pande och utvarderar olika alternativ for att sakra rorelsekapital for bolaget men bedémer att
forutsattningar finns for fortsatt drift under hela 2026 utan kapitaltillskott.

VD-kommentar

Efter en intensiv period med omfattande investeringar, flytt av hela verksamheten och uppbyggnad av ny
produktionskapacitet har fokus under kvartalet legat pa att slutféra och optimera de sista delarna i
produktionen. Den sista storre investeringen inom ramen fér den produktionssatsning som inleddes 2025 ar
nu genomférd. Darmed har vi i allt vasentligt slutfort den investerings- och férandringsfas som praglat
verksamheten under de senaste 18 manaderna, och fokus flyttas nu allt tydligare mot att realisera effekterna
av de satsningar som genomforts.

Marknadsmassigt ser vi en tydlig forbattring jamfort med arets férsta halft. Forsaljningen i Norge, som varit
avvaktande under stora delar av 2026, har borjat aterhamta sig samtidigt som utvecklingen i Sverige fortsatter
i positiv riktning. Nederlanderna utvecklas enligt plan och etableringen narmar sig nu 1,5 ar. Sedan starten har
jag sagt att det tar omkring 18 manader att etablera sig och bérja generera ett mer kontinuerligt orderfldde pa
en ny marknad inom var bransch och upp mot tva ar innan en stabil och aterkommande forsaljningscykel ar
etablerad. Utvecklingen hittills ligger val i linje med denna beddmning. Under kvartalet har vi ocksa genomfort
den planerade forstarkningen av var narvaro i Nederlanderna for att skapa forutsattningar for nasta steg i
marknadsutvecklingen.

Omsattningen ligger under Q3 i niva med féregaende ar, vilket ska ses mot bakgrund av den svagare
marknadsutvecklingen under framfor allt arets férsta halft och den omfattande interna omstélining som
samtidigt genomforts. Det ar darfor positivt att vi nu ser en bredare aterhamtning dar samtliga marknader visar
Okad aktivitet.

Vi har aven genomfort en organisatorisk forandring under kvartalet och tillsatt en operativ chef med samlat
ansvar for inkdp, produktion och utveckling. Férandringen skapar en tydligare operativ struktur och ett samlat
ansvar for nagra av de funktioner som ar centrala nar vi nu gar fran investering och kapacitetsuppbyggnad till
att 6ka produktionstakten och realisera effekterna av de genomférda satsningarna.

Nar vi blickar framat mot arets avslutning ar bilden vasentligt starkare an vid halvarsskiftet. Orderboken for Q4
har fyllts pa kraftigt och vi ser en god aktivitet pa samtliga marknader. Den hoga forsaljningstakten innebar



samtidigt att produktionen for nérvarande arbetar med att komma i kapp orderingangen. Utfallet under det
fiarde kvartalet kommer darfor i stérre utstrackning att avgoras av var formaga att producera och leverera den
befintliga orderstocken an av tillgangen pa affarer. Med den nya anldggningen, genomférda investeringar och
en forstarkt organisation har vi skapat forutsattningar for att successivt 6ka kapaciteten och korta ledtiderna.
Efter en period som praglats av stora investeringar, marknadsetableringar och omfattande férandringar i
verksamheten gar Enrad darmed in i arets avslutande kvartal med en starkare orderbok, 6kad aktivitet pa
samtliga marknader och en organisation och produktionsstruktur byggd for nasta steg i bolagets utveckling.

Ge aldrig upp — uthallighet och mod kommer att ge resultat.

Andreas Backang
Verkstallande direktor

Aktien

Handelsplats NGM Growth Market
Noteringsdag 24 juli 2017

Kortnamn Enrad

ISIN-kod SE0009994858
Handelspost 1 aktie

Kvotvarde 0,50 kr

Antal aktier 27 014 995 (24 412 330)

Principer for periodrapportens upprattande

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och med tillampning av Bokféringsndmndens
allmanna rad om arsredovisning och koncernredovisning BFNAR 2012:1 (K3).

For immateriella tillgangar har aktiveringsmodellen i det allmanna radet tillampats. Bolagets tillgangar och
skulder upptas till anskaffningsvéardet respektive nominellt varde om ej annat framgar. Principerna ar
oférandrade jamfort mot foregaende ar.

Granskning av revisor

Denna delarsrapport har ej varit féremal for granskning av bolagets revisor.

Kommande finansiella rapporter

2027-02-26  Bokslutskommuniké 2026
2027-04-30  Delarsrapport Q1
2027-08-27  Delarsrapport Q2
2027-10-29  Delarsrapport Q3



Avlamnande av delarsrapport
Boras den 30 oktober 2026

Andreas Backang Sture Nyberg
Verkstallande direktor Styrelseordférande

Mats Astrém Jens Helgesson



Resultatrakning Koncernen

Alla belopp i Tkr 2026-07-01/ 2025-07-01/  2026-01-01/  2025-01-01/  2025-01-01/
2026-09-30 2025-09-30  2026-09-30  2025-09-30  2025-12-31
3 man 3 man 9 man 9 man 12 man
Nettoomsattning 12914 12 575 31240 44 022 55 859
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 11 0 23 0 182
Rorelsens kostnader
Révaror och férnddenheter -5410 -5 971 -13 509 -21 830 -26 962
Ovriga externa kostnader -1987 -2 136 -7 537 -9 403 -13632
Personalkostnader -6 090 4779 -19 686 -14 577 -20 142
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och -562 -311 -9 469 -1788 -4 695
finansiella poster
Av- och nedskrivningar -596 -1 045 -1 826 -2916 -3 093
Resultat frdn andelar i koncern 0 0 0 0 0
Ranteintdkter och liknande poster 0 21 2 61 258
Rantekostnader och liknande poster -213 -87 -354 -336 -560
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och -1371 -1 422 -11 647 -4 979 -8 090
finansiella poster
Skatt 0 0 0 0 0
Periodens resultat -1371 -1 422 -11 647 -4 979 -8 090



Balansrakning Koncernen

Alla belopp i Tkr

TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknade arbeten

Goodwill

Materiella anldggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet
Inventarier, verktyg och installationer

Summa anlaggningstillgangar

Omsittningstillgangar

Varulager
Ravaror och férnodenheter

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernforetag

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Kassa och bank
Summa omsittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
5115 4 529 4 547
143 207 191
2895 682 670
3280 1667 1866
6175 2349 2536
11433 7085 7274
28 516 16 920 18 165
11180 12 459 11029
10 3 0

236 368 164
4 159 559 955
15 585 13 389 12148
5110 20020 19 636
49 211 50 329 49 949
60 644 57414 57 223



Balansrakning Koncernen

Alla belopp i Tkr

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktiedgare

Innehav utan bestdmmande inflytande
Summa eget kapital

Avsittningar
Garantier

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernforetag
Leverantdrsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31
13 507 13 507 13 507
95730 96 393 95730
-79 645 -65 673 -68 121
29 592 44 227 41116

0 0 0

29 592 44 227 41116
500 500
500 500

20 110 5012 5004
5536 2873 5297
221 107 165
2296 3127 2196
2389 2068 2945
30 552 13187 15 607
60 644 57 414 57 223



Forandringar i eget kapital Koncernen

Innehav

Ovrigt utan
Aktie- tillskjutet Annat eget bestam. Summa
Alla belopp i Tkr kapital kapital kapital inflytande eget kapital
Eget kapital 2024-12-31 12 206 71530 -60 031 0 41116
Disposition enl beslut pa arsstamma 0
Nyemission 1301 24 200 0 0 25 501
Periodens resultat -8 090 -8 090
Eget kapital 2025-12-31 13 507 95730 -68 121 0 41116
Eget kapital 2025-12-31 13 507 95730 -68 121 0 41116
Valutadifferenser 123 123
Periodens resultat -11 647 -11 647

Eget kapital 2026-09-30 13 507 95730 -79 645 0 29 592



Kassaflodesanalys Koncernen

Alla belopp i Tkr

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
Erhallen ranta

Erlagd ranta

Betald inkomstskatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Okning(-)/Minskning(+) av varulager
Okning(-)/Minskning(+) av kundfordringar
Okning(-)/Minskning(+) av fordringar
Okning(+)/Minskning(-) av leverantérsskulder
Okning(+)/Minskning(-) av kortfristiga skulder
Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Forvarv av byggnader pa annans fastighet

Forvarv av inventarier, verktyg och installationer
Forvarv av pagaende balanserade utgifter

Forvarv av andelar i koncernbolag

Forsaljning andelar i koncernbolag

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Nyemission

Emissionskostnader

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid arets slut

Pa grund av andrat regelverk finns inte
jamforelsesiffror for perioden Q3 2025.

2026-07-01
2026-09-30

-1387
501

-213
45

-1 054

-1297
-4 650
-1388

789
9027
1427

-1 331
-1 641
-669

2214
7324

5110

2026-01-01
2026-09-30

-9 866

-10 351
-151
-3 286
239

14 650
-8 765

-1.865
-2 285
-1611

-14 526
19 636

5110

2025-01-01
2025-09-30

-4 979
3045
61
-336
64

-2 145

1737

-1330

358

926

-4 901

-8 829

-481

-945

75

-1 351

25 501

25501

15321
4 699

20 020

2025-01-01
2025-12-31

-7788
3577
258
-560
122

-4 391

-2 982
100
169

3350

-4 963

-8 717

-526

-1321

-1 847

25501

25501

14 937
4699

19 636



Resultatrakning Moderbolag

Alla belopp i Tkr 2026-07-01/  2025-07-01/  2026-01-01/  2025-01-01/  2025-01-01/
2026-09-30  2025-09-30 20265-09-30  2025-09-30  2025-12-31

3man 3man 9 man 9 man 12 man

Nettoomsattning 10 963 12471 27 363 41175 52 853
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 0 0
Ovriga rérelseintékter 1 13 23 23 23

Rorelsens kostnader

Ravaror och fornddenheter -5 389 -6 329 -13 488 -21 950 -27 8%
Ovriga externa kostnader -1814 -1 964 -6 028 -7 181 -11 408
Personalkostnader -3 786 -3 549 -14 156 -11071 -15 522
Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar och -15 642 -6 286 996 -1948

finansiella poster

Av- och nedskrivningar -586 -1020 -1797 -2 841 -2 993
Resultat frdn andelar i koncern 0 0 0 0 0
Rénteintékter och liknande poster 85 21 246 61 130
Réntekostnader och liknande poster -208 -67 -353 -279 -342
Rorelseresultat efter av- och nedskrivningar och -724 -424 -8 190 -2 063 -5153

finansiella poster

Skatt 0 0 0 0 0

Periodens resultat -724 -424 -8 190 -2 063 -5153



Balansrakning Moderbolag

Alla belopp i Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5115 4529 4 547

och liknade arbeten

Materiella anlaggningstillgangar

Forbattringsutgifter pa annans fastighet 2895 682 670

Inventarier, verktyg och installationer 3110 1512 1724

6 005 2194 2394

Finansiella anldggningstillgangar

Andelar i koncernféretag 349 349 349

Summa anlaggningstillgangar 11 469 7072 7290

Omsittningstillgangar

Varulager

Révaror och férnédenheter 28 505 16 920 18 165

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 3959 3626 5 566

Fordringar hos koncernforetag 12 645 12913 8773

Ovriga fordringar 221 354 150

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 3602 498 873
20427 17 391 15 362

Kassa och bank 3873 16 122 17 294

Summa omsittningstillgangar 52 805 50 433 50 821

SUMMA TILLGANGAR 64 274 57 505 58 111



Balansrakning Moderbolag

Alla belopp i Tkr 2026-09-30 2025-09-30 2025-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 13 507 13 507 13 507

Fond for utvecklingsutgifter 4168 59 4 547
17 675 13 566 18 054

Fritt eget kapital

Overkursfond 24 200 0 24 200

Balanserat resultat 2424 35 886 7198

Periodens resultat -8 190 -2 063 -5 153
18 434 33823 26 245

Summa eget kapital 36 109 47 389 44 299

Avsittningar

Garantier 500 0 500

500 0 500

Kortfristiga skulder

Skulder till koncernféretag 20110 5012 5004

Leverantdrsskulder 4 921 2826 4778

Aktuell skatteskuld 221 107 165

Ovriga kortfristiga skulder 485 508 954

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1928 1663 2411
27 665 10 116 13312

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 274 57 505 58111
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