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FORVALTNINGSBERATTELSE
f\mn_'duvi.:ulingun ir up|:lr2iltw;l i KSEK.

Verksamheten

Milbilden fiir 2022 var ait i stijrre skala jobba med flertalet marknadsaktiviteter. Vi beslutade att investera fiie ait uiveckla varumirket
saml diven delta péd internationella mdissor. Ar 2022 har varit hiindelserikt med deltagande pd fertalet miissor samt etablering av en
podd. Det fir fiven glidjande att vi med leveransen av viirmepumpar Gll Vestres midbelfabrik The Plous vann priset "Teat pump award
20227 uidelat av ENPA (European Heal pump association). Utmidirkelsen i en av de mest prestigefyllda i branschen och uidelas med
syfiet att uppmiirksamma de mest effektiva, smarta och hilllbara projekien i branschen. Tilldelningen har gett Enrad AB stor
uppmirksambet iven ulanfir Sverige.

Milsiittningen var ait under r 2022 fortsiitta att uiveckla fesiljningen med draghjilp av ail investera i marknadsakiiviteter. Det dr
elidjande an trenden med Glviixt fortsitter, om in inte Gl de nivier vi hade Gnskat. Sjilviallet har fiven Enrmd AB miirkt av den
ikade oron i vir omvicld som kriget | Ukraina har medfiirt. Under dret dr dock trenden tydlig att fieskjutningen mot en teknik med
naturliga killdmedier fortsiter.

Det &ir glidjande att bruttomarginalen fortsitter att stirkas Iven under 2022, dock inte i den takt som firviintades pd grund av flertalet
prishiijningar drivet av den higre inflationstakien.

Organizationen har fortsatt att utveckla stabilitet under dret och den tekniska kompetensen som ett strukturkapital 1 firetaget har
forrtsatt att dka under dret. Med dkad ordednging och produktion byggs en organisation efterhand upp med en bredare kunskapshas
och kyliekniskt kunnande som minskar riskerna fiir stimmingar och ger stirkt forroende pd marknaden.

Sarmmanfattningsvis har 2022 varit ett bra dr under ridande forosittningar och verksamhbeten har fiichiittrats i fera avseenden genom
iikat strukiurkapital. Den enda utvecklingen som inte utvecklats dnskviirt dr forsiljningen, vilket med den dkade oron i vir omviirld
varil svir afl parera fiie.

Flerirsjimliirelse®

2022 2021 2020 201y 2018
MNetommsitining 19 894 16720 15069 14 586 T 366
Res. efter finansiella poster -5 203 -5 687 13618 -5792 -7 988
Balansomslutming 27 350 17 698 17019 18 958 15 538
Soliditet (%) 85 67 68 77 4

*Dehnitioner av nyckeltal, se noter

Viiseniliga hiindelser under riikenskapsiiret

- Enrad fir order frin Teknisk Fastighetsservice AB pd ca 1.6 MSEK

- Enrad genomiic nkiad emission av konvertibler 15 MSEK

- Jorgen Rogstam och Andreas Béacking ersétter U Herder och Mats Jernsand 1 styrelsen.

- Enrad vinnare i ITeat Pump Award 2022

- Enrad viiljs in 1 SKVP:s tekmiska kommtté

- Enrad fir ordrar frin Caverion Sverige och Francks Kylindusiri pd sammanlagt 2 3 MSEK
- Enrad vd liser option och tecknar 500 000 aktier

- Enrads storéigare konverterar 15 MSEK i lin till aktier

- Enrads stordgare mnchar 7148 % av Enrads aktier

VI-kommeniar

1 Q4 uppvisade vi bide en kraftigt Gkad omsdittning och et kraftigt fcbétrat resultat jEmfoe med samma
pericd 2021, Adt avsluta dret pd de siittet kiinns bra men vi ér absolut inte nijda. Som jag némnt i tdigare
rapporier dr Enrad i et oerhiet spinnande skifte. Vir stillning i branschen och viir position pd marknaden har
stiirkts mycket under 2022. Frin att ha kiimpat med att othilda branschen om natorliga kisldmedier fir det no vi
sonm bjuds in som o medlemmar 1 Svenska kyl- och viirmepumshranschens tekmiska komumitte, Det dr vi som
vinner Buropean [leat Pump Award och det dr vi som lyfis fram som en ledare i viin segment.

Aret har kantats av héirt jobb Fir 2t nd ut med viirt varuméirke och véira produkter. Vi har deliagit pi sévil
nationella som internationella miissor, genomfin el siort anial kundbestk och ndit fler fin ndgonsin tack vare
vir podd, 1.5 grader. Néir vi nu kliver in i 2023 hoppas jag att vi kan skijrda frukterna av allt det jobb vi lagt
ner. Fir det dr mycket td och pengar investerade 1 marknadsarbetet under 2022,
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Ser vi till heldret ndr vi inte de ekonomiska mdl vi sait. Vi ikar omsiliningen men investerar samtidipt stort i
fortsant tillvixe. Dd vi finno inte ser betydande resultat frin v arbete Gversatt i antal nva affiirer innehiir det
att vi dras med forluster. En stor anledning 6l det fir an omstillningen Gl naturliga kildmedier hitills gin
mycket lngsammare in planerat och det pdverkar viir Gllvixe.

Men det som ligger runt hismet bidar gott. Vi har sedan start upplevt att branschens aktiirer inte lyssnat pd
oss och forstin den totala omstillning Gl naturliga killdmedier som no pa riktigt st fie diseren.

Internationella Kemikaliesekretariatet har uppdaterat sina listor Gver farliga kemikalier diir flera synietiska
kitldmedier ingfr. Aven Fgasfirordningen i under uppdatering och har skiirpts yitecligare och samtidigt har

ett antal EU-linder Eimnat in ett omfattande lapfieslag fie ant begrinsa s kallade PFAS-kemikalier som finns

i médnga syntetiska kiildmedier. Det hela har lett 6l a véir branschorganisation, Svenska kyl- och
vilrmepumpfireningen, i birjan av februan gick ot med en tydlig rekommendation fir just naturliga kisldmedier
och en tvdlizg aveddan frin att anviinda syntetiska killdmedier. Det dir den starkaste indikationen vi ndigonsin

fant pd att en stor Ririindring verkligen dr pd ging. Det hir sker no pd bred front § EU och i andra delar av
viirlden. Utiiver de direkia kraven pd killdmedier har vi flera andra stora omriden som piverkas oss positivi

om de slar igenom fullt ut; taxonomin, Grmybarhetsdirektivet och firhéjda minimikray pd energiprestanda.

Tittar i pd vira marknader sd har vi under dret haft en stark Gllviixt § Sverige medan Norge och Finland stéi
still eller backat. Det gir att vi utvirderar vira alternativ i Noree och har sagt upp virt avtal med var grossist
ABK. Avialet kan firhandlas om men vi kommer inte ge exklusivitet pa hela marknaden igen. Vi slipper
marginal till grossisterna fir an de pic forsiljningsarbetet och di behiiver vi hisgre volymer &in i dagsliger.

Jag och alla pd Enrad ser en stor mijjlighet att ta nista steg i var tillviixtresa med hjilp av den omstiillning
som nu verkar ske pd rktigl. ¥i har linsamhet i produkien och strukiur i bolaget men vi behiver fler affirer
och hijgre omsittmng. Vi har kapacitet att hantera fler affirer med auvarande organisation. Bromsa dr inte ett
alternativ i liget vi befinner oss, no médste vi smida medan jirmet dr varmt Ge aldrig upp. Uthéllighet och mod
kormmer aft ge resultat.

Tack fir att ni fortsiitter stitta oss pd vir tillviixtresa.

Strategi och lramtida wiveckling
Strategin fiir Enrad Tigger Fast. Milet ir att vara en ledande leverantie av vitskekylda kyl- och viirmepumpsaggregat med kolviten
som naturligt kildmedium, frimst R290 men @ven R1270 och Re000.

F-gasfirordningen som géller fr de curopeiska Einderna med syfiet att fasa ot syntetiska killdmedier G firdel fir naturliga
kiildmedier med Mg GWP giller 611 2030 . Arbete phedir att revidera och viterligane strama it forordningen, frslag ir pd remiss och
beslut viintas under 2023, 1 januard 2023 sd Eimnades historiens mest omfattande fiifag pd restriktioner av PFAS-imnen in ll ECHA
(Europen Chemical Agency). Om detia fidag anias 4 kommer det begriinsa stiere delen av alla HFO-kiildmedier. Ovan i kombination
med EUzs arbete med taxonomin, fimyhetsbarhetsdirektivet och Richdjda minikray pd energiprestanda talar for naturliga kisldmedier
som Enrads produkier driffas med.

Siledes kormmer regelverket och marknadsfirutsitiningarna fiie den teknik som Enrad erbjuder att vara fortsatt stark under ling tid
framiver. De trender som finns pd marknaden tyder allt mer pé at omsGilloingen Gl natudiga killdmedier som Enrad jobbar med at
accelerera de kommande dren efierhand som F-gasfirordningen stramar &t mijligheterna ati nyttja syntetiska kisldmedier. Fir Enrad ir

viigen frardit att leverera en stabil och balanserad tllviixt som forhoppmngsvis %4 snart SO mijligt dven rijw:rgﬁ: 1 lonsarmhet

Fokus under dr 2023 blir att bebilla den goda ficsdljningstillviinten genom systematiskt siljarbete fic att bygga upp ett nitverk av bra
installatiirer och dterfrsiljare samt jobba med konsulier och slutkunder. Inrikiningen dr ocksd att skala upp produktionen med
effektiviseringar fir att minska produktionskostnad per producerad enhet efterhand som skalfirdelar géir att utvinna.

Enrad har de senaste dren framgingsrikt uivecklat ny styming och reglering av aggregaten och fven justerat designen fiir ligre
inkispspriser pd komponenter, vilket gett en tydlig firbittring av brottomarginalen. Utmaningen under dret kommer att vara den
komponentbrist som cider inom friimst elektronik fe att sikra leveransfiomdgan.

Enrad iir fir nfirvarande representerade § Norge och Finland uiiiver Sverige. 1 fifrsia hand fir fokus ati iika omsiitining pd befintliga
marknader innan ytterligare geografiska marknader blir akivella. Avtalet med ABK som exklusiv iterfirsiiljare i Norge ir uppsagt och
under omfichandling. Under ir 2023 kommer Enrad att utveckla siljkanalerna i fréimst Norge och Finland fir att misjliggiina fortsatt
CRPANSION.

Sammanfattningsvis innebir dr 2023 fortsatt arbete med den lagda strategin som plattform.

Sida 3 av 14

\ ,  This file is sealed with a digital signature.
\ The seal is a guarantee for the authenticity
. of the document.

Diocument 10:
DECASSFCANDAFAZBTE0ADCE2DDASEA



Enrad AB
Org.ne. 556747-1395

Viseniliga risker och osikerheisfakiorer

Deen marknad som skapar efterfrigan pd Enrads produkter drivs av politiska beslut fiie att utveckla ett hillbart sambiille genom att fasa
ut kisldmedier som &dr skadliga fie miljd, sk THFC-killdmedier eller syntetiska kildmedier. Det finns miljivinliga kitldmedier
(ammoniak, keldioxid och kolviten) s K naturliga kildmedier som alternativ men har fysikaliska egenskaper att haniera.

Enrad AB anviinder kolviiten, frimst R290, R1270 och R600 {propan, propen och butan) som kildmedium, vilket ér brandfarligt och
aggregatkonstruktionen miste anpassas fir detta. De stora kemibolagen (Honeywell och Chemours, tidigane DuPont) som siiljer
HFC-kisldmedier har sjiilvfallet sitt intresse av ail motverka en uiveckling mot naturliga killdmedier di forsiiljningen av
NFC-kisldmedier successivi kommer minska. Med Paris- och Kigaliavtalen pa plats och en utfasningsplan av ITFC- killdmedier
antagen av EU finns idag inga indikationer pd att ndgra politiska beslot ska firindra den marknad som skapar efterfrigan pd Enrads
produkier med naturliga killdmedier, snarare tviirt om di viterligare firslag pd distramningar har presenterats. Den risk som skulle
kunna uppsth fir om ndgot av de stora kemibolagen skulle upplinna ndgot nytt revolutionerande killdmediom som helt skulle fcindra
situationen. At rdgot shdant skulle intriiffa har mycket Ky sannolikbet, de grondi@mnen som finns att tillgd dr uppfunna och hur de ska
blandas fir ant et kisldmedium ska echillas dr kiinda. Det som fir niirvarande sker dr att nya kisldmedier (1IFO) med ndgot ligre
C02-ckvialanter (GWP-fakior) lanseras, men de blir dyrare och fr dessutom ocksd brandfarliga eller giftiga i mer eller mindre grad.
Deen hiir fjiirde generationens kifldmedium kan troligen bli firbjuden inom ett par &r. 1 januari 2023 <3 Limnades historiens mest
omfattande firlag pd restriktioner av PFAS-Emnen in ill ECTIA (Earopen Chemical Agency). Om detta firlag antas < kommer det
begrinsa stirre delen av alla HFO-kéldmediom. Ovan 1 kombination med EUzs arbete med taxonomin, foenyhetsharbetsdirektivet och
firhiijda minikrav pd energiprestanda talar fiie Enrads produkter.

D risker som finns fir Enrad ligger i vir fiemiga att driva firetaget med effektiv produktion och att de produkier som siljs hiller en
bra kvalité, en risk som iir konirollerbar genom bra bemanning och goit ledarskap. Det v ett stindigt pdedende arbete ati uiveckla
Enrads produkier fir att minimera iekniska problem och dirmed forenliga garantikostnader. Enrad kontrollerar inte sjdlva kvaliteten
pa produkter som kiips in och oviintade kvalitetsbrister i dessa komponenter kan uppsti utom Enrads kontroll.

Styrelsens bediimning dr ant efterfrigan pd Enrads produkier endast marginellt dir kinslig fiir en konjunkivravmatining. Den marknad
som finns och drivs pd av EUzs arbete med The Ewropean Green Deal dir si omfattande att god efterfrigan kommer att bestd under
ling tid och dirmed endast marginellt kommer pdverkas av en avmatining i konjunkturen. P Kort sikt viintas fortsatt osiikerhet niir det
gidller liIIEanE, Pﬁ frimst elekironikkomponenter, vilket kan |Jﬁw:r|ul leveranstiderna

Firutsiitningar [ir forisatt dreift

Problemen med linga och osikea leveranstider pd material bestir med de osiikerheter som fiir niirvarande fireligger i viirlden. Det
stiiller krav pd siikerhetslager med hivgre lagernivier dn normalt fie att sikra Gllgang 61 komponenter fie att undvika stopp i
produktion och leveransfirmiga. Problemen med Finga leveranstider viintas fortgd men kKlinga av under senare delen av dret, vilket
innehiir att kapital bundet i lager succesivi vilntas minska. Vid uighngen av kvartal 4 uppgir kapital bundet i lager och kundfordringar
till ca 16 MSEK. Rirelsckapital vid drets slut uppgick 6l ca 3.2 MSEE. Overenskommelse har triffats med Weland Stil AB att
belina kundfakturor och materiallager fir att sikrea riirelsekapital.

Vid ulgiingen av kvarial 4 har vare sig kundfakivror eller materiallager belinats, varfir misjligheten Gl belining &Gir outnyitjad.
Styrelsen fiilljer och analyserar kapitalbehovet lopande och utviirderar olika alternativ foe att sikra rorelsekapital fiie bolaget men
bediimer att firutsitningar finns e fortsatt dofit under hela 2023 wan kapitaltillskod.

Firandringar i egel kapital
Fond e Owverkurs- Friti eget
Aktiekapital uivecklulg, Tond kapital
Belopp vid drets ingfing 91325 2240 4933 -4 38R
Drisposition enl beslut pd drstiimma 4923 4973
Fond fir utvecklingsuigifier 132 -132
Nyermission 3081 13419
Avrets resultat -5203
Belopp vid drets uiging 12 206 2372 13419 -4 B0
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Resultatdisposition (kronor)
Fiirslag all disposition av bolagets vinst

Till drsstiinumans firfogande stir
balanserad vinst

fri dverkursfond

drets firlust

Styrelsen fiireslir att
1 ny rikning dverfires

403 227
13419 140
-5 203 413
B6I8 954

BE618 954
B6I8 954

Betritffande bolagets resuliatl och stillning i Gvrigt hiinvisas ull efterfiiljande

resultat- och balansrikningar med tllhirande noter.
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RESULTATRAKNING

Rirelsens intakier mum.
MNettoomsatiming

Aktiverat arbete fir egen rilkning
Cwriga rirelseintikier

Riirelsens kostnader

Rivaror och firnidenheter

Owriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivoningar av materiella och immateriella
anliiggningstill gingar

Riirelseresulial

Resuliat Irin finansiclla poster

Orwriga rinteintiikier och liknande resuliatposter
Riintekostnader och liknande resultatposter
Resultat eflter lnansiella poster

Arets resuliat

2022-01-01 2021-01-01
Mot 2022-12-31 2021-12-31
19 894 16 720
| 055 521
28 156
20977 17 397
-11 645 -10 263
-4 582 -4 660
3 B 172 7414
-1 367 -1 210
-25 766 -23 556
-4 TRD -6 159
0 581
4 414 -109
414 472
-5 203 -5 687
-5 203 -5 68T
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BALANSRAKNING

TILLGANGAR

Anliggningstillgangar

Immateriella anliggninpstillgdngar

Balanserade wigifter fir utvecklingsarbeten och liknande

arbeten
Summa immateriella anlfiggningstillpdngar

Materiella anligpningstillzingar
Fiirhditiringsulgifier pd annans fastighet
Inventarier, verktve och installationer

Piigfiende nyanliggningar och firskoll avseende materiella

ml]ﬁgﬂnirlpili.l]gﬁn.gu:
Summa materiella anliggningstillghngar

Summa anligpningstillgfingar
Omsiittningstillgingar

Varulager m.m.
Rivaror och firnidenheter
Summa varulager mum.

Korifristiga lordringar

Kundfordringar

Fordringar hos koncernftiretag

l;:'lvﬁgu fordringar

Firuthetalda kostnader och upplupna intikier
Summa Kortfristiga lordringar

Kassa och bank

Kassa och bank
Summa kassa och bank

Summa omsitiningstillgdngar

SUMMA TILLGANGAR

Mot

50 =] 2
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f 863
f 863

485

303

797

7 66l

8 349
# 349
7 6E3

21

421
# 132

3209
3209

19 630

27 350

2021-12-31

6731
6731

278
196

474

T 205
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BALANSRAKNING

EGET KAPITAL (0CH SKULDER

Eget kapital

Bundet epet kapital
Aktickapital

Fond fir uivecklingsulgifier
Summia bundet epet kapital

Friit eget kapital

Fri tverkursfond
Balanserat resultat

Arets resultat

Summa [rilt eget kapital

Summa egel kapital

Avsiiltningar
Garantier
Summa avsiliningar

Kortlristiga skulder
Leverantiirsskulder

Skulder till koncernfiiretag

Akiuell skatteskuld

Owriga skulder

Upplupna kostnader och firutbetalda intikter
Summa Kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Mot
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12 206
2372
14 578
13419

5203
R 619

23 197

2021-12-31

9125
2 240)
11 365

4933
1299

-5 687
535

L1900

460
4a()

910
2492

511

1 353
5338

17 698
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KASSAFLODESANALYS 2022-01-01 2021-01-01
Mot 2022-12-31 2021-12-31

Den lipande verksamhbeten

Riirelseresultat -4 TED -6 159

Justeringar fir poster som inte ingir i kassaflidet o0g 1 020

Erlagd rinta -414 -109

Betald inkomsiskatt -35 -1

Kassafllide Ivin den lipande verksamhbeten

fiire Mordindringar av rirelsekapital -4 330 -5 249
Kassallide Ivin frindringar av rirelsekapital
Minskning{+)/ikning(-) av varulager/pigiende arbete -1 822 -2 135
Minskning{+ )fikning(-) av kundfordringar 5603 3124
Minskning{ +Wikning(-) av fordringar -114 373
Minskning{-Wokning(+) av leverantiirsskulder 579 931
Minskning{-Wokning(+) av kortfristiga skulder -1729 2678
Kaszaflide Ivin den lipande verksambeten 13019 22 140
Investeringsverksambeten
Fiirviiry av balanserade utgifier fir utvecklingsarbeten och 5
liknande arbeten -1 395 -2 894
Fiirviiry av byagnader pd annans fastighet 6 -235 0
Firviiry ay inventaner, verkiye och installationer T -184 =208
Fiirviirv av pigiende balanserade utgifter -O 63
Kaszallide Mvin investeringsverksamheten -1 823 3039
Finansieringsverksamheten
Arcls nycmission 16515 5999
Emissionskostnader -15 -9
Andring kortfristiga finansiella skulder 0 -192
Amortering lingfristiga lin n 408
Kassaflide lvin Mnansieringsverksambeten 16 500 5390
Firindring av likvida medel | 658 211
Likvida medel vid dreis bisjan 1 551 1 340
Likvida medel vid drets slut 3 209 1 551
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NOTER

Mot 1

Redovisnings- och virderingsprinciper

Jh‘im‘t:.duviﬁuilll.m:ll ir uppriittad i enlighet med drsredovisningslagen och BFNAR 2002:1 ﬁtr:m:lt:wiﬁuing och
koncernredovisning K3,

Tillpangar, avsialininpar och skulder
Tillgingar, avsitningar och skulder har virderats ll anskaffningsviirden om ingel annat anges nedan.

Intikisredovisning
Det inflide av ekonomiska firdelar som firetaget echillit eller kommer att erhilla fie egen dikning redovisas som intiki
Intiikier viirderas Gl verkliga viirdet av det som erhiillits eller kommer ait echillas, med avdrag fe rabatter.

Varuftirsiljning
Fiirsiiljning av varor redovisas niir firetaget 11l kisparen har Sverfiet de viisentliga risker och firmdner som ir forknippade
mied dgandel, normalt nédr kunden har varorna 1 sin besitining.

Intiikier frin firsiljning av varor som inte har ndgra betydande servicefirplikielser redovisas vid levereras.

Maieriella anldeeningstillganpar

Matericlla ankiggningstillgdngar redovisas Gl anskaffningsviirde med avdrag fir ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. 1 anskaffningsviirdet ingfr fiirotom inkipspriset fiven uigifier som fr direkt hiinfrliga till firviirved

Avskrivning sker linjiint dver tillgingens beriknade nyttjandeperiod eftersom det dterspeglar den frviintade firbrukningen
av tillgingens framtida ekonomiska firdelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrikningen.

Antal dr
Fiirbéttringsutgifier |J£ annans fastighet 20
Inventarier, verktyg och installationer 5

Immateriella anligemngstillganpar

Utgifter fisr forskning och uiveckling

Utgifter fisr utveckling redovisas enligt BFNs rekommendationer R. 1. Rekommendationen innebir att en immateriel] tillging
redovisas endast nédr tillgdngen dr identifierbar, kontroll innehas dver tillgingen och att den fiirviintas ge framtida
ckonomiska firdelar. Med wigifier fir wiveckling avses uigifier dir forskmingsresuliat eller annan kunskap tillimpas e ait
dstadkomma nya eller firbiittrade produkier eller processer. 1 balanseikningen fir utvecklingskostnaderna upplagna till
anskaffningsviirde. 1 anskaffningsviirdet inkluderas personalkostnader uppkomna 1 uivecklingsarbetet.

Awvskrivaing sker linjiirt Gver tllgingens beriknade nyttjandeperiod. Avskrivaingen redovisas som kostnad i
resultatriikningen.

Antal dr
Balanserade uigifier fir utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5
Patent 5
Leasing
Leasetagane

Alla leasingavial redovisas som operationell leasing. Leasingavgifien kosmadsfies linjirt dver leasingperioden.

Varulager
Varulagret dr apptaget till det Eigsia av anskaffningsvirdet och nettofiesaljningsvirdet. Diirvid har inkuransrisk beaktats.
Anskaffnings viirdet beriknas enligh forst in- foest ul- principen.

Inkomsiskart

Abiuell skatt fir inkomstskatt fr innevarande rikenskapsir som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
riikenskapsdirs inkomstskatt som finnu inte har redovisats.,

Aktuell skatt viirderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giiller pd balansdagen.
Uppskjuten skat &r inkomstskan fir skanepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsir 611 foljd av tidigare ransaktioner
eller hiindelser.
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Enrad AB
Org.ne. 556747-1395

NOTER

Mot 2

Avsiilinimpar

Avsditiningar redovisas nidr det finns en legal eller informe]l frpliktelse Gl fGhd av en Gdigare hindelse, det e sannolikt att
ett utflisde av resurser kommer att krivas fiie at reglera forplikielsen och beloppen kan uppskaitas pd ent Gllfiiritigt sin.
Tidpunkien eller beloppet fiir uiflidet kan fortfarande vara osiiker.

Avsditiningar fir omstruktureringar redovisas bara om en fasistlld och wtfiiclig omstrokivreringsplan har utarbetats och
infirts, eller om firetaget minst har offentliggjort planens huvoddrag Gl dem som berties av den. Avsiittningar redovisas inte
fivr ulgifter som hic samman med den framtida verksambeten.

En avsitining redovisas 1ill den biista uppskattningen av det belopp som kriivs fior att reglera fiirplikielsen pd balansdagen.
Awsiitiningar tas endast | ansprik fiie de igifier som avsiitiningen ursprungligen var avsedd fiir. Avsiitiningar diskonteras iill
sina nuvirden dir pengars tidsviirde dir viisentligt.

Ersiitiningar ll ansiéllda
Ersiittning tll anstillda efter avslutad anstillmng.
Flaner fisr ersétiningar efier avslutad anstllning klassificeras som avgifishestimda.

Vid avgifisbestimda planer betalas faststillda avgifter Gll ett annat foretag, normalt et Geséikongsforetag, och det finns inte
lingre ndgon frplikielse il den anstillde nir avgiften dir betald. Storleken pd den anstilldes ersittningar efter avslutad
anstillning iir beroende av de avgifier som har betalats och den Kapitalavkastming som avgifierna ger.

Eventvalfiirplikielser

En eventual firplikielse redovisas inom lingen nér det finns:

En miijlig fisrplikielse som hirmie tll filjd av inikiffade hindelser och vars firekomst endast kommer att bekrifias av en
eller flera osikra framtida hiindelser, som inte helt ligger inom fretagets kontroll, intréffar eller wteblir, eller

En befintlig firpliktelse tll fljd av intréiffade hiindelser, men som inte redovisas som skuld eller avsitining eftersom det inie
dir sannolikt att ett uiflode av resurser kommer ait kriivas fior att reglera farplikielsen eller farplikielsens storlek inte kan
beriiknas med tllricklig allfiditdighet

Viisentliga hiindelser elier riikenskapsiirets ulging

Enrad AB (publ) har sagt upp avialet med sin norska grossist, ABK-Qwiller. Parterna har kommit dverens om atl samarbeia
som vanligt fram Gll sista juni 2023 och dédrefter se dver el nyit avialsfirslag. Uppsigningen gors med bakgrond av att det
finns mdnga kunder som Enrad inte ndr idag genom den exklusivitet ABK-Qwiller har pd norska marknaden. Orderingingen
pét den svenska marknaden har varit uppitgiende under dret medan den norska marknaden legat stll linge och under sista
halviret backat. Samtidigt finns det flera potentiella kunder | Norge som vill kunna handla direkt av Enrad. - ABK iir en
vikiig samarbetspariner med en ling och nidra relation sedan 2007, Det finns idag fera konkurrenter som siiljer utan
grossister eller iterfirsiiljare vilket gir konkurrensen sviie. Fir att fichiitira linsamheten och ika firsiljningen sd vill
rmaniippna fir nya siljkanaler och marknad ssepment.

Regelverket inom EU dir ocksh under fversyn och under fiirsta kvartalet har fieslag presenterats som skulle innebiira att

ytterligare dtstramning och restriktioner fiir syntetiska killdmedier. Det skulle ge ytterdigare konkurrensfiirdelar il
viirmepumpar och kKylmaskiner som arbetar med naturliga kildmedier som Enrad valt att givra.
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Enrad AB
Org.ne. 556747-1395

NOTER

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA FOSTER
Not 3 Personal

Medelanial ansiiallda

Medelantalet anstillda bygeer pi av bolaget
betalda narvarotummer relaterade Gl en normal
arbetstid.

Medelantal anstillda har varit

varav kvinnor

Liiner, ersdltningar m.m.
Litner, ersittningar, sociala kostnader och
pensionskostnader har utghtt med fljande belopp:
Styrelsen och VD:

Lismer och ersiitinmingar

Pensionskostnader

Ovriga anstillda:
Liiner och ersiifiningar
Pensionskostnader

Sociala kostnader

Summa styrelse och Gvriga
Kinsfiirdelning | sivrelse och firetagsledning

Antal styrelseledamister
varay kvinnor

Mot 4  Rintekosinader och liknande resuliaiposter

Ovriga rintekostnader

Nel 5 Balanserade utgifter [Gr utvecklingsarbeten och
liknande arbeten

Ingdemle anskaffningsviinde

Anskaffningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdiende avskrivningar

Areis avskrvningar

Utgdende ackumulerade avskriviingar
Ingdende nedskrivningar

Utgdende ackumulerade nedskeivaingar
Utgdende redovisat virde
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NOTER

Mod 6

Mot 7

Mol 8

Mol 9

Not 10

Not 11

Firbitiringsuigifier pi annans fastighet

Ingdiemle anskaffningsviinde

Anskaffningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdende avskrivningar

Areis avsknvningar

Utgdende ackumulerade avskriviingar
Utgdende redovisat virde

Redovisat virde byggnader

Inventarier, verkivg och installationer

Ingdende anskaffningsviirde

Inkiip

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden
Ingdemde avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat viirde

Paghende nvanlipgningar och lrskoll avseende
materiella anliiggningstillpingar

Ingdiemde anskaffningsviinde

Inkiip

Fiirsiljningarfutrangeringar

Utgdende ackumulerade anskaffningsviirden
Utgdende redovisat viirde

Stillda siikerheter

Fiiretagsinteckningar

varay i cget firvar

Summa stllda séikerbeter

EventuallGrpliktelser

Garantier

Definition av nyvckelial

Solditet
Justerat eget kapital i procent av balansomslutning
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Enrad AB
Org.ne. 556747-1395

NOTER

Deen dag som fljer av respektive befatiningshavares elekiromska underskrift

Jakob Granstrism Amdreas Bickiing
Styrelscordfiirande Verkstiillande direkiie
Jiirpen Rogstam Jens Telgesson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Viir revisionsberdittelse har Limnats den dag som filjer av min elektroniska underskrifi

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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FREJS

Revisionsberdttelse

Till bolagsstamman i Enrad AB
Org.nr 556747-1395

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfart en revision av arsredovisningen for Enrad AB for rikenskapsaret 2022.

Enligt var uppfattning har drsredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rdttvisande hild av Enrad ABs finansiella stallning per den 2022-12-31 och av dess
finansiella resultat och kassaflade for dret enligt drsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar forenlig
med drsredovisningens dvriga delar,

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller resultatrakningen och balansrakningen.

Grund far uttalanden

Vi har utfart revisionen enligt International Standards on Auditing {I154) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande
till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige ach har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa
krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat &r tillrdckliga och @ndamélsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstillande direktirens onsvar

Det dr styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att
den ger en rattvisande bild enligt rsredovisningslagen. Styrelsen och verkstillande direktéren ansvarar
dven for den interna kontroll som de beddmer dr nddvandig for att uppritta en drsredovisning som inte
innehdller ndgra visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pd oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka farmagan att fortsitta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstillande direktéren avser att likvidera bolaget,
upphéra med verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta,
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Revisorns ansvar

Véra mal ér att uppnd en rimlig grad av sikerhet am huruvida &rsredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror p8 cegentligheter eller misstag, och att ldmna en
revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet dr en hog grad av sdkerhet, men ar
ingen garanti for att en revision som utférs enligt 154 och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
uppticka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter
eller misstag och anses vara visentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan férvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvindare fattar med grund i drsredovisningen.

Som del av en revision enligt 154 anvander vi professionelit omddme och har en professionelit skeptisk
instdlining under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bed&mer vi riskerna fér visentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller  misstag, utformar och utfér granskningsatgirder bland annat utifran dessa risker och
inhdmtar revisionsbevis som ar tillrickliga och andamalsenliga fér att utgdra en grund fir vara uttalanden,
Risken for att inte upptacka en visentlig felaktighet till f8ljd av cegentligheter dr higre &n far en vasentlig
felaktighet som beror pd misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande | maskopl, férfalskning,
avsiktliga uteldmnanden, felaktig information eller dsidosdttande av intern kontroll,

- skaffar vi oss en farstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse far var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi limpligheten | de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten | att styrelsen och verkstallande direktiren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de inhamtade
revisionsbevisen, om huruvida det finns ndgon visentlig osakerhetsfaktor som avser sadana handelser eller
farhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsitta verksamheten. Om i
drar slutsatsen att det finns en visentlig osdkerhetsfalktor, maste vii revisionsberdttelsen fasta
uppmarksamheten pd upplysningarna i arsredovisningen om den visentliga osikerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrickliga, modifiera uttalandet om drsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa
de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet fir revisionsberattelsen, Dock kan framtida hdndelser
eller férbdllanden gira att ett bolag inte ldngre kan fortsdtta verksamhetan,

- utvdrderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen, daribland
upplysningarna, och om drsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och hindelserna pa ett
sdtt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten fér den, Vi maste ocksd informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, diribland de
eventuella betydande brister i den interna kantrallen som vi identifierat,
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra farfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovishingen har vi dven utfart en revision av styrelsens och verkstillande
direktéirens férvaltning for Enrad AB for rakenskapsiret 2022 samt av forslaget till dispositioner betriffande
bolagets vinst eller forlust.

Wi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktiren ansvarsfrihet for rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs nirmare i
avshittet Revisorns ansvar. Vi dr oberoende i forhallande till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige och
har | Gvrigt fullgjort vrt yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionshevis vi har inhdmtat ar tillrdckliga och dndamalsenliga som grund fér vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstiillande direktirens onsvar

Det 3r styrelsen som har ansvaret far forslaget till dispositioner betrdffande bolagets vinst eller fiérlust. Vid
farslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen r férsvarlig med
hansyn till de krav som bolagets verksamhbetsart, omfattning och risker staller pé storleken av bolagets egna
kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning | ovrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och forvaltningen av bolagets angeligenheter. Detta innefattar
bland annat att fortlépande beddma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets organisation
dr utformad sd att bokféringen, medelsfdrvaltningen och bolagets ekonomiska angeligenheter i Gurigt
kontrolleras pa ett betryggande satt, Verkstillande direktéren ska skéta den |@pande férvaltningen enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som &r nddvindiga for att bolagets
bokfaring ska fullgéras | Gverensstdmmelse med lag och fér att medelsférvaltningen ska skitas pd ett
betryggande satt,

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av farvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sdkerhet kunna beddma om nagon styrelseledamot
eller verkstillande direktéren i nagot visentligt avseende:

- faretagit ndgon dtgérd eller gjort sig skyldig till ndgon férsummelse som kan faranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betriffande revisionen av farslaget till dispositioner av bolagets vinst eller férlust, och darmed vart
uttalande om detta, dr att med rimlig grad av sdkerhet beddma om farslaget ar fdrenligt med
aktiebolagslagen,
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Rimlig sdkerhet &r en hig grad av sdkerhet, men ingen garanti fér att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka dtgérder eller fdrsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
farenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omd@me och har en
professionellt skeptisk instillning under hela revisionen, Granskningen av férvaltningen och férslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig frimst pd revisionen av rikenskaperna, Vilka
tillkermmande granskningsatgarder som utfors baseras pa vér professionella beddmning med utgéngspunkt
i risk och vasentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pd sddana 3tgarder, omraden och
farhallanden som ar vasentliga for verksamheten och dir avsteg och dvertradelser skulle ha sarskild
betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och pravar fattade beslut, beslutsunderlag, vidtagna
atgarder och andra forhallanden som ar relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. S5om underlag for
vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller farlust har vi granskat
om farslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Giteborg den dag som framgar av min elektroniska underskrift

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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