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Enrad AB
Org.nr. 556747-1395

FORVALTNINGSBERATTELSE
Arsredovisningen #r upprittad i KSEK.

Verksamheten

Malbilden for 2019 var att genom utveckling av aggregatkonstruktionen, béttre inkop och effektivare produktion generera stirkta
bruttomarginaler. Det har varit ett digert arbete att utfora under aret och tagit langre tid 4n vintat.

Orsaken har varit att forsdljningen under aret dubblerats igen och tiden till produktutvecklingen har fatt mindre tid.

Det dr dock gliddjande att bruttomarginalen gétt fran 11% i kvartal 1 till ca 35% i kvartal 4 under 2019. Det finns dessutom pagaende
projekt som ytterligare bor stirka marginalen under 2020.

Ett dterkommande problem under 2018 var bemanningen. Aven hir har organisation och stabilitet utvecklats vil under &ret. Med 6kad
orderingang och produktion byggs en organisation efterhand upp med en bredare kunskapsbas och kyltekniskt kunnande som minskar
riskerna for storningar vid franvaro eller byte av personal.

Med att Enrad har blivit mer etablerade pa marknaden har dven méjligheten till rekrytering av specialistkompetens forbittrats.
Onekligen gér Enrad mot att forma en organisation med struktur efterhand som tillviixten kommer.

Sammanfattningsvis har 2019 varit ett bra ar och verksamheten har efterhand forbittrats.

Flerarsjamforelse*

2019 2018 2017 2016 2015
Nettoomsittning 14 586 7 366 6386 3111 1219
Res. efter finansiella poster -5792 -7 988 -4727 -3 416 -1823
Balansomslutning 18958 15538 16 091 11432 8770
Soliditet (%) 77 64 78 60 60

*Definitioner av nyckeltal, se noter

Viisentliga hindelser under riikenskapsaret

- Samlingsorder fran ABK, 700 Tkr.

- UIf Herder och Mats Jernsand viljs in som styrelseledamoter.
- Ordrar fran ABK och Francks Kylindustri, 600 Tkr.

- Samlingsorder fran ABK, 700 Tkr.

- Ordrar fran TF-service och Caverion Sverige, 1,5 Mkr.
- Lennart Rolfsman viljs in som styrelseledamot.

- Order fran Carl Hanssons Ror & Virme AB.

- Samlingsorder fran ABK, ca 1,5 Mkr.

- Enrad beslutar att genomfora nyemission.

- Nyemission fulltecknad.

- Rekrytering av produktionschef.

- Uppdatering av informationspolicy.

- Order fran Kylmontage Redotem AB, 1,7 Mkr.

- Order fran Weland Plastic AB, 1,1 Mkr.

- Enrad beslutar att genomftra teckningsoptionsprogram

VD-kommentar
Jag konstaterar att avslutningen pa aret [ljer tidigare trend och resulterar i 6kad omsittning och forbittrad bruttomarginal 1 Q4. Nar
vi ser tillbaka pa 2019 sa har det varit ett riktigt spannande ar for bade Enrad och den bransch vi verkar i.

2019 blev aret da klimatutmaningen verkligen klittrade till toppen av agendan och man kan konstatera att det aldrig har varit mer
intressant att arbeta i kyl- och virmebranschen. Som bransch spelar vi en allt viktigare roll i det globala klimatarbetet och som bolag
edr Enrad i braschen for den utvecklingen.

Efterfragan pa vara produkter har fortsatt 6ka samtidigt som vi stérkt vara marginaler och fortsatt att utveckla dnnu béttre

kyl- och virmeanldggningar.

Resultatet 4r en kraftigt 6kad omsittning och en hogre 16nsamhet. De 16nsamhetsforbattringar vi tidigare utlovat fortsitter att biara
frukt, bruttomarginalen har gatt fran 11 procent i Q1 till 35 procent i Q4.

Att lagga mer tyngd pa 16nsamhet dr nagot vi arbetat med ldnge och det &r glddjande att se resultatet fran det arbetet.

Som vi lyft fram i tidigare rapporter handlar det bland annat om en renodling av leverantorsledet till att endast utgora
OEM-leverantorer samt andra forindringar pa inkopssidan. Okad lonsamhet ir givetvis en pagdende process varfor vi riknar med att
gora fler stora forbittringar som kommer att bli mérkbara under 2020.
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For att mota efterfragan pa vara maskiner har Enrads produktionsavdelning stirkts upp med ytterligare en tekniker till teamet. Vi har
dven tagit in extern kompetens som tillsammans med produktionsteamet designat om arbetsytor och skapat nya produktionsprocesser.
Utdver processforbittringarna sker dven tekniska forbittringar i véra kyl- och virmeanldggningar.

Just nu testkors programvaran for vart nya styr- och regleringssystem, Generation 2.0. Arbetet med Carel fortskrider som planerat och
vi dr vildigt nojda med det system som kommer att rullas ut under Q3 2020.

Sammantaget #r vara maskiner och vér produktionsavdelning vil rustad for en fortsatt expansion.

Pa forsiljningssidan har vi stirkt upp organisationen med Thomas Palmroos som forséljningschef.
Hans erfarenhet frian den finska marknaden gor att vi kan rikta oss mot en helt ny marknad, vilket kinns vildigt spannande och
lovande. Vi har ldnge haft planer pa att utoka i Norden, och vi har nu en mycket god mojlighet att gora det.

Med Thomas pa plats &r planen att starta samarbeten med grossister i Finland och Danmark och bygga ett lika nira och framgangsrikt
samarbete som med ABK i Norge. En forséljningschef innebér ocksa att jag som vd kan fortsitta driva pa 1onsamhetsarbetet och
utvecklingen i bolaget samtidigt som vi har en sdljansvarig med fullt fokus pa nya kunder.

Jag kommer dock att fortsitta vara en del av forsédljningsarbetet och ta hand om de kunder jag arbetat med genom éren.

Efterfragan pa vara produkter har fortsatt att 6ka samtidigt som vi stirkt vara marginaler och fortsatt att utveckla énnu bittre kyl- och
virmeanldggningar.

Sammanfattningsvis har 2019 varit ett mycket positivt och spannande ar och det dr med stor tillforsikt vi kliver ut i 2020 med sikte pa
ett riktigt bra ar for Enrad.

Andreas Bicking
Verkstillande direktor

Strategi och framtida utveckling

Strategin for Enrad ligger fast. Malet &r att vara en ledande leverantor av vitskekylda kyl- och virmepumpsaggregat.
F-gasforordningen som giller for de europeiska linderna med syftet att fasa ut syntetiska koldmedier med oonskade miljoeffekter
ligger fast till ar 2030. Arbete pagér att revidera forordningen for vad som kommer gilla bortom ar 2030. Nagot som fortsatt kommer
driva utvecklingen mot naturliga koldmedier. Saledes kommer marknadsforutsittningarna

for den teknik som Enrad erbjuder att vara fortsatt stark. De trender som finns pa marknaden tyder allt mer pa att omstillningen till
naturliga kéldmedier som Enrad jobbar med kommer att accelerera de nirmaste aren efterhand som

F-gasforordningen ger effekt. Det géller {or Enrad att hitta en véag framédt med en stabil och balanserad tillviixt som forhoppningsvis si
snart som mojligt dven 6vergar i 16nsamhet.

Fokus under ar 2020 blir att bibehalla den goda forséljningstillvixten genom att anstélla en séljare som kan bygga upp

ett ndtverk av bra installatdrer samt jobba med konsulter och slutkunder.

Vidare kommer expansion mot fler geografiska marknader ske under aret. I forsta hand bedoms Finland och Danmark

vara mest intressanta. Under dret kommer dven nésta generation aggregat med en ny styr och reglerlosning att lanseras. Det kommer
sannolikt att ytterligare bredda kundbasen.

Sammanfattningsvis innebir ar 2020 fortsatt arbete med den lagda strategin som plattform.

Visentliga risker och osiikerhetsfaktorer

Den marknad som skapar efterfragan pa Enrads produkter drivs av politiska beslut for att utveckla ett hallbart

samhille genom att fasa ut koldmedier som dr skadliga for miljo, sk HFC-kdldmedier. Det finns miljovénliga koldmedier (ammoniak,
koldioxid och propan) s k naturliga kéldmedier som alternativ men har fysikaliska egenskaper att hantera.

For Enrads del ér propan brandfarligt och aggregatkonstruktionen maste anpassas for detta. De stora kemibolagen (Honeywell och
Chemours, tidigare DuPont) som séljer HFC-kdldmedier har sjdlvfallet sitt intresse av att motverka en utveckling mot naturliga
koldmedier da forsiljningen av HFC-koldmedier successivt kommer minska. Med Paris- och Kigaliavtalen pa plats och en
utfasningsplan av HFC- k6ldmedier antagen av EU finns idag inga indikationer pa att ndgra politiska beslut ska fordndra den marknad
som skapar efterfriagan pa Enrads produkter. Den risk som skulle kunna uppsta ér om nigot av de stora kemibolagen skulle uppfinna
nagot nytt revolutionerande koldmedie som helt skulle foridndra situationen. Att ndgot sadant skulle intriiffa har mycket lag
sannolikhet, de grunddmnen som finns att tillga dr uppfunna och hur de ska blandas for att ctt koldmedium ska erhallas &r kianda. Det
som for ndrvarande sker dr att nya koldmedier med ldgre miljopaverkan (GWP-faktor) lanseras, men de blir dyrare och &r dessutom
ocksd brandfarliga.

De risker som finns for Enrad ligger i var formaga att driva foretaget med effektiv produktion och att de produkter som siljs héller en
bra kvalité, en risk som ir kontrollerbar genom bra bemanning och gott ledarskap. Det ér ett stindigt pdgaende arbete att utveckla
Enrads produkter for att minimera tekniska problem och didrmed forenliga garantikostnader. Enrad kontrollerar inte sjdlva kvalitén pa
produkter som kops in och ovintade kvalitetsbrister i dessa komponenter kan uppsta utom Enrads kontroll.
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Styrelsens bedomning ir att efterfragan pa Enrads produkter endast marginellt #r kinslig for en konjunkturavmattning.
Den marknad som finns och #r skapad av utfasningen av HFC-koldmedier ér sa omfattande att hog efterfragan kommer
att bestd under lang tid och ddrmed endast marginellt kommer paverkas av en avmattning i konjunkturen.

Forutsittningar for fortsatt drift

Den planerade expansionen av bolagets verksamhet och den fortsatta produktutvecklingen stiller krav pa tillforsel av kapital.
Styrelsen utvirderar 16pande likviditetssituationen och olika alternativ for kapitalanskaffning. Ndrmast kommer del tva pa fjolarets
unitemission som styrelsen beslutade den 11 juni 2019. Den forsta delen innebar en emission av aktier under sommaren 2019. Med
varje aktie i unitemissionen delades dven en teckningsoption ut som berittigar innehavaren att teckna en aktie under perioden 24
augusti - 7 september 2020 till en teckningskurs motsvarande 70% av den volymvigda genomsnittskursen for aktien 30 handelsdagar
fore utnyttjandeperioden, dock lagst 2.40 kr och hogst 4.80 kr per aktie. Beroende pa aktiekursens utveckling fram till
nytjandeperioden kan Enrad tillforas 11,1 - 22,2 MSEK om samtliga teckningsoptioner utnyttjas, vilket forhoppningsvis blir bra bade
for Enrad och aktiedgarna.

Styrelsen gor dédrfor bedomningen att bolaget sikerstéllt forutséttningarna for fortsatt drift.

Foriandringar i eget kapital

Fond for Overkurs- Fritt eget
Aktiekapital utvecklLutg. fond kapital

Belopp vid arets ingang 3476 1301 4582 638
Disposition enl beslut pa arstimma -4 582 4582
Fond for utvecklingsutgifter 189 -189
Nyemission 2317 8 156
Arets resultat -5792
Belopp vid érets utgéng 5793 1490 8156 -761
Resultatdisposition (kronor)
Forslag till disposition av bolagets vinst
Till &rsstimmans forfogande star
balanserad vinst 5030 684
overkursfond 8 156 309
arets forlust -5791 813

7395 180
Styrelsen foreslar att
i ny rikning 6verfores 7395 180

7395 180

Betriffande bolagets resultat och stéllning i ovrigt hidnvisas till efterfoljande
resultat- och balansrdkningar med tillhdrande noter.
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RESULTATRAKNING

Rorelsens intikter m.m.
Nettoomsittning
Aktiverat arbete for egen riakning

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnddenheter

Ovriga externa kostnader

Personalkostnader

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar

Rorelseresultat
Resultat frin finansiella poster

Ovriga finansiella intikter
Réntekostnader och liknande resultatposter

Resultat efter finansiella poster

Arets resultat

2019-01-01
Not 2019-12-31

14 586

1 065
15 651

-11 115
-4 097
3 -4 937

-1275
-21 424

-5773

170

4 -189
-19

-5792

-5792
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2018-01-01
2018-12-31

7 366
809

8175

-6 925
-3492
-4300

-1322

-16 039

-7 864

-124

-124

-7988

-7 988
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BALANSRAKNING 2019-12-31 2018-12-31
Not
TILLGANGAR

Anlédggningstillgangar

Immateriella ankiggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 5

arbeten 9 704 9515
9704 9515

Materiella anléiggningstillgangar

Forbittringsutgifter pa annans fastighet 6 321 280

Maskiner och andra tekniska anldggningar 7 38 83

Inventarier, verktyg och installationer 8 76 114

435 477

Summa anliggningstillgangar 10 139 9992

Omsittningstillgangar

Varulager m.m.

Ravaror och fornodenheter 3159 2375
3159 2375

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 4492 2 865

Ovriga fordringar 255 47

Forutbetalda kostnader och upplupna intikter 293 259
5040 3171

Kassa och bank

Kassa och bank 10 620 0

Summa kassa och bank 620 0

Summa omsittningstillgangar 8 819 5546

SUMMA TILLGANGAR 18 958 15538
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BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital
Aktiekapital
Fond for utvecklingsutgifter

Fritt eget kapital
Overkursfond
Balanserat resultat
Arets resultat

Summa eget kapital

Avsittningar
Garantier
Summa avsiittningar

Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Checkrikningskredit

Skulder till kreditinstitut

Leverantorsskulder

Aktuell skatteskuld

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa Kkortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31
Not

5793
1490
7283

8156
5031
-5792
7395

14 678

175
175

1084
1 084

565
1148

170
1111
3021

18 958
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3476

1301

4777

4582
8 626

-7 988
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KASSAFLODESANALYS 2019-01-01 2018-01-01
Not 2019-12-31 2018-12-31
Den lopande verksamheten
Rorelseresultat -5773 -7 864
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 1451 1322
Erhillen rdnta m.m. 170 0
Erlagd rinta -189 -124
Betald inkomstskatt 21 18
Kassaflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital -4 320 -6 648
Kassaflode fran forindringar av rorelsekapital
Minskning(+)/6kning(-) av varulager/pagaende arbete -784 -691
Minskning(+)/6kning(-) av kundfordringar -1 627 -2 078
Minskning(+)/6kning(-) av fordringar -242 63
Minskning(-)/6kning(+) av leverantorsskulder -437 929
Minskning(-)/6kning(+) av kortfristiga skulder -214 958
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 624 -7 467
Investeringsverksamheten
Forvirv av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och 5
liknande arbeten -1363 -1 198
Forvirv av byggnader pa annans fastighet 6 -60 -16
Forvirv av inventarier, verktyg och installationer 8 0 -71
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1 423 -1 285
Finansieringsverksamheten
Arets nyemission 11122 5909
Emissionskostnader -649 -460
Andring kortfristiga finansiella skulder -43 473
Amortering langfristiga lan =763 -381
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 9 667 5541
Forandring av likvida medel 620 -3211
Likvida medel vid arets borjan 0 3211
Likvida medel vid arets slut 620 0
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NOTER

Not 1

Redovisnings- och viirderingsprinciper

Arsredovisningen 4r upprittad i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning K3.

Tillgangar, avsdttningar och skulder
Tillgangar, avsittningar och skulder har virderats till anskaffningsvirden om inget annat anges nedan.

Intiktsredovisning
Det inflode av ekonomiska fordelar som foretaget erhallit eller kommer att erhalla for egen riikning redovisas som intékt.
Intéikter virderas till verkliga virdet av det som erhallits eller kommer att erhallas, med avdrag for rabatter.

Varuforsiljning
Forsiljning av varor redovisas nér foretaget till koparen har 6verfort de visentliga risker och formaner som ar forknippade
med dgandet, normalt nir kunden har varorna i sin besittning.

Intdkter frin forsiljning av varor som inte har nagra betydande serviceforpliktelser redovisas vid levereras.
Materiella anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar redovisas till anskaffningsvirde med avdrag f6r ackumulerade avskrivningar och eventuella

nedskrivningar. I anskaffningsvirdet ingar forutom inkopspriset dven utgifter som &r direkt hianforliga till forvérvet.

Avskrivning sker linjért over tillgangens beriknade nyttjandeperiod eftersom det aterspeglar den forvintade forbrukningen
av tillgangens framtida ekonomiska fordelar. Avskrivningen redovisas som kostnad i resultatrikningen.

Antal ar
Forbittringsutgifter pa annans fastighet 20
Maskiner och andra tekniska anldggningar 10
Inventarier, verktyg och installationer 5

Immateriella anldggningstillgangar

Utgifter for forskning och utveckling

Utgifter for utveckling redovisas enligt BFNs rekommendationer R.1. Rekommendationen innebér att en immateriell tillgang
redovisas endast nr tillgangen ir identifierbar, kontroll innehas dver tillgangen och att den forvéntas ge framtida
ekonomiska fordelar. Med utgifter for utveckling avses utgifter ddr forskningsresultat eller annan kunskap tillimpas for att
astadkomma nya eller forbittrade produkter eller processer. I balansrdkningen dr utvecklingskostnaderna upptagna till
anskaffningsvirde. I anskaffningsvirdet inkluderas personalkostnader uppkomna i utvecklingsarbetet.

Avskrivning sker linjért over tillgangens beriknade nyttjandeperiod. Avskrivningen redovisas som kostnad i
resultatrakningen.

Antal ar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 5
Patent 5
Leasing
Leasetagare

Alla leasingavtal redovisas som operationell leasing. Leasingavgiften kostnadsfors linjart 6ver leasingperioden.

Varulager
Varulagret dr upptaget till det ldgsta av anskaffningsvirdet och nettoforsiljningsvérdet. Dérvid har inkuransrisk beaktats.
Anskaffningsvirdet beridknas enligt forst in- forst ut- principen.

Inkomstskatt

Aktuell skatt ar inkomstskatt for innevarande ridkenskapsar som avser drets skattepliktiga resultat och den del av tidigare
rakenskapsérs inkomstskatt som dnnu inte har redovisats.

Aktuell skatt virderas till det sannolika beloppet enligt de skattesatser och skatteregler som giller pa balansdagen.
Uppskjuten skatt dr inkomstskatt for skattepliktigt resultat avseende framtida rikenskapsar till f61jd av tidigare transaktioner
eller hindelser.
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NOTER

Not 2

Avsdttningar

Avsittningar redovisas ndr det finns en legal eller informell forpliktelse till foljd av en tidigare héndelse, det &r sannolikt att
ett utflode av resurser kommer att krivas for att reglera forpliktelsen och beloppen kan uppskattas pa ett tillforlitligt satt.
Tidpunkten eller beloppet for utflodet kan fortfarande vara osiker.

Avsittningar for omstruktureringar redovisas bara om en faststidlld och utforlig omstruktureringsplan har utarbetats och
inforts, eller om foretaget minst har offentliggjort planens huvuddrag till dem som berdrs av den. Avsittningar redovisas inte
for utgifter som hor samman med den framtida verksamheten.

En avsittning redovisas till den bista uppskattningen av det belopp som kriivs [or att reglera forpliktelsen pa balansdagen.
Avsittningar tas endast i ansprak for de utgifter som avsittningen ursprungligen var avsedd for. Avsittningar diskonteras till
sina nuvérden ddr pengars tidsvirde dr vésentligt.

Ersdttningar till anstdillda
Ersiittning till anstillda efter avslutad anstéllning.
Planer for erséttningar efter avslutad anstillning klassificeras som avgiftsbestimda.

Vid avgiftsbestémda planer betalas faststillda avgifter till ett annat féretag, normalt ett forsékringsforetag, och det finns inte
lingre nagon forpliktelse till den anstillde nér avgiften dr betald. Storleken pé den anstilldes ersittningar efter avslutad
anstéllning dr beroende av de avgifter som har betalats och den kapitalavkastning som avgifterna ger.

Eventualforpliktelser

En eventualforpliktelse redovisas inom linjen nér det finns:

En mojlig forpliktelse som hérror till foljd av intrdffade hindelser och vars forekomst endast kommer att bekriftas av en
eller flera osékra framtida hindelser, som inte helt ligger inom foretagets kontroll, intriffar eller uteblir, eller

En befintlig forpliktelse till f6ljd av intrdffade hdndelser, men som inte redovisas som skuld eller avsittning eftersom det inte
dr sannolikt att ett utflode av resurser kommer att krévas for att reglera forpliktelsen eller forpliktelsens storlek inte kan
beriknas med tillrécklig tillforlitlighet.

Viisentliga hiindelser efter riikenskapsarets utgang

Under 2020 ars forsta kvartal har ett Corona-virus spridits 6ver virlden vilket leder till utbrott av Covid-19.

Det &r for ndrvarande mycket svart att avgora vilka konsekvenser det kommer att fa, pa kort och pa lang sikt,

for marknaden och [or bolaget, Enrad upplever som manga andra foretag en svagare orderingang samt materialbrist.
Styrelsen bevakar utvecklingen noga och vidtar motdtgirder vid behov och mojlighet i syfte att skydda savil
resultatutveckling som kapitalbindning och dérmed likviditet. Enrad avser ocksa ta del de stodétgédrder som stér till buds och
som kan bedomas vara effektiva.

Styrelsen gor bedomningen att forvaltningsberittelsens information om forutséttningar for fortsatt drift dr tillfyllest dven i
ljuset av dessa nu redovisade héndelser efter rikenskapsarets utgang.

UPPLYSNINGAR TILL ENSKILDA POSTER

Not 3

Not 4

Personal 2019 2018

Medelantal anstillda
Medelantalet anstidllda bygger pa av bolaget betalda
ndrvarotimmar relaterade till en normal arbetstid.

Medelantal anstéllda har varit 7,00 6,00
varav kvinnor 1,00 0,00
varav man 6,00 6,00
Rintekostnader och liknande resultatposter 2019 2018
Ovriga rintekostnader 189 124

189 124
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NOTER

Not 5

Not 6

Not 7

Not 8

Not 9

Not 10

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och

liknande arbeten

Ingaende anskaffningsvirde

Anskaffningar

Omklassificeringar

Utgédende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat virde

Forbittringsutgifter pa annans fastighet

Ingaende anskaffningsvirde

Anskaffningar

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgdende redovisat virde

Maskiner och andra tekniska anlaggningar

Ingaende anskaffningsvirde
Omklassificeringar

Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgédende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat virde

Inventarier, verktyg och installationer

Ingaende anskaffningsvirde

Ink&p

Utgéende ackumulerade anskaffningsvirden
Ingaende avskrivningar

Arets avskrivningar

Utgéende ackumulerade avskrivningar
Utgéende redovisat virde

Langfristiga skulder

Amortering inom 2 till 5 ar
Amortering efter 5 ar

Checkrikningskredit

Beviljad checkrikningskredit uppgar till:
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2019-12-31

10 883
1363
0

12 246

-1 368
-1174

-2 542

9704

2019-12-31

366

60

426
-86
-19

-105

321

2019-12-31

843
0

843

760
-45

-805

38

2019-12-31

463

-0

463
-349
-38

-387

76

2019-12-31

714
370

1084

2019-12-31

1 000

2018-12-31

8 695
1198
990

10 883

-194
-1174

-1368

9515

2018-12-31

350

16

366
-69
-17

-86

280

2018-12-31

2018-12-31

393
70

463

304
-45

-349

114

2018-12-31

1477
370

1847

2018-12-31

1 000
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NOTER
Not 11  Stillda sikerheter

Foretagsinteckningar
Pantsatta kundfordringar
Summa stillda sidkerheter

Not 12 Eventualforpliktelser

Garantier

Not 13  Definition av nyckeltal

Soliditet

Justerat eget kapital i procent av balansomslutning

Boris 2020-04-02

Jakob Granstrom
Styrelseordforande

Ulf Herder
Styrelseledamot

Lennart Rolfsman
Styrelseledamot

Peter Tunstad Johansson
Styrelseledamot

Mats Jernsand
Styrelseledamot

Andreas Bicking
Verkstéllande direktor

Vir revisionsberittelse har limnats den 6 april 2020

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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2019-12-31

3300
0

3300

2019-12-31

50

50

2018-12-31
3300

556

3856
2018-12-31

50
50



FREJS

Revisionsberattelse

Till bolagsstamman i Enrad AB
Org.nr 556747-1395

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden
Vi har utfort en revision av arsredovisningen fér Enrad AB for ar 2019.

Enligt var uppfattning har arsredovisningen uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av Enrad ABs finansiella stéallning per den 2019-12-31 och av
dess finansiella resultat och kassafléde for aret enligt arsredovisningslagen. Forvaltningsberattelsen ar
forenlig med arsredovisningens 6vriga delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstdmman faststéller resultatrédkningen och balansrakningen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i
forhallande till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Viisentlig osiikerhetsfaktor avseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar mina uttalanden ovan vill jag uppmarksamma arsstamman pa att bolaget ar
beroende av kapitaltillskott for att kunna fortsatta sin drift. En forutsattning for styrelsens bedémning
av férutsattningarna for fortsatt drift i férvaltningsberattelsen ar att utgivna teckningsoptioner utnyttjas
i tillrdcklig omfattning.

Styrelsens och verkstdllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att arsredovisningen upprattas och
att den ger en réattvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktoren
ansvarar dven for den interna kontroll som de bedémer &r nédvéndig for att uppratta en arsredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréattandet av arsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for bedomningen
av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som
kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvdanda antagandet om fortsatt drift.
Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktoren avser att
likvidera bolaget, upphdra med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot
av detta.

Enrad AB, Org.nr 556747-1395
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Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sdkerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att
Idmna en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet ar en hog grad av
sakerhet, men ar ingen garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige
alltid kommer att upptécka en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa
grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen
kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som anvdndare fattar med grund i arsredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

- identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i arsredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat utifran
dessa risker och inhdamtar revisionsbevis som &r tillrdackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptédcka en vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r
hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

- skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision
for att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med héansyn till omstandigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

- utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvdnds och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

- drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvdnder antagandet
om fortsatt drift vid upprattandet av arsredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osdkerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osdkerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i arsredovisningen om den vasentliga
osdkerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
arsredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida hdndelser eller forhallanden gora att ett bolag inte ldngre kan
fortsatta verksamheten.

- utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i arsredovisningen,
daribland upplysningarna, och om arsredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt
tidpunkten for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Enrad AB, Org.nr 556747-1395
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Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

UtOver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéallande
direktorens forvaltning for Enrad AB for rakenskapsaret 2019 samt av forslaget till dispositioner
betraffande bolagets vinst eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstdmman disponerar vinsten enligt forslaget i férvaltningsberattelsen och beviljar
styrelsens ledamoter och verkstéllande direktoren ansvarsfrihet fér rakenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt denna beskrivs ndrmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande till Enrad AB enligt god revisorssed i Sverige
och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust.
Vid forslag till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar férsvarlig
med hansyn till de krav som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stéller pa storleken av
bolagets egna kapital, konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta
innefattar bland annat att fortlopande bedéma bolagets ekonomiska situation och att tillse att bolagets
organisation ar utformad sa att bokforingen, medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angelagenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande satt. Verkstallande direktoren ska skota den
I6pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar och bland annat vidta de atgérder som
ar nddvandiga for att bolagets bokforing ska fullgdras i dverensstémmelse med lag och for att
medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betrédffande revisionen av férvaltningen, och darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att
inhdmta revisionsbevis for att med en rimlig grad av sakerhet kunna bedéma om nagon styrelseledamot
eller verkstéllande direktoren i nagot vasentligt avseende:

- foretagit nagon atgard eller gjort sig skyldig till nagon férsummelse som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller

- pa nagot annat satt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, ar att med rimlig grad av sdkerhet bedéma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sdkerhet ar en hog grad av sdkerhet, men ingen garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka atgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust
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inte ar forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i Sverige anvander vi professionellt omdéme och har
en professionellt skeptisk instdllning under hela revisionen. Granskningen av férvaltningen och forslaget
till dispositioner av bolagets vinst eller forlust grundar sig framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgarder som utfors baseras pa var professionella beddmning med
utgangspunkt i risk och vdsentlighet. Det innebdr att vi fokuserar granskningen pa sddana atgarder,
omraden och férhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar avsteg och 6vertradelser skulle
ha sarskild betydelse for bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade beslut, beslutsunderlag,
vidtagna atgdrder och andra férhallanden som &r relevanta for vart uttalande om ansvarsfrihet. Som
underlag for vart uttalande om styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust har vi granskat om forslaget ar forenligt med aktiebolagslagen.

Goteborg den 6 april 2020

Frejs Revisorer AB

Mikael Glimstedt
Auktoriserad revisor
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